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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios subid el jueves menos de un punto basico, hasta el 4,32%. El rendimiento del bono del Tesoro a 2 afios
subié 4 pb, hasta el 4,71%. El Gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, declaré el jueves que necesitara ver mas pruebas de que la
inflacion se esta enfriando antes de estar dispuesto a apoyar recortes en las tasas de interés.

El S&P 500 gand un 2,11% y alcanz6 un nuevo maximo histérico, mientras que el Nasdaq Composite avanz6 un 2,96%.

Las acciones de Nvidia se dispararon un 16,4%, alcanzando un maximo historico, después de que la empresa de chips anunciara que sus ingresos

totales aumentaron un 265% con respecto al afio anterior, impulsados por su floreciente negocio de inteligencia artificial.

Local:

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina disminuyd nuevamente en la semana -11,8% y se ubico en los 1671 puntos basicos.

Los soberanos emitidos bajo ley argentina, el AL29 subié +5,5%, AL30 +3,4%, AL35 +7,5%, AE38 +6,5% y AL41 +5,1%.

Los soberanos emitidos bajo ley extranjera cayé el GD29 -5,4%, pero se apreciaron el GD30 +1,7%, el GD38 +6,8%, el GD38 +6,7%, el GD41 +7,8%, y
el GD46 +2,3%.

El délar MEP bajo6 en la semana -3,5% y terminé ubicAndose en USDARS 1045, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 24,5%.
Caida de la actividad economica medida por el EMAE del 4,5% YoY en diciembre (se esperan peores cifras para enero).

Esta semana comenzé la temporada de presentacion de resultados de compafias argentinas. La mayoria de las empresas lo hard durante marzo
porque se trata de ejercicios anuales. Mercadolibre (MELI), Ternium Argentina (TXAR) y Vista Energy (VIST) lo hicieron esta semana.

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO (DGCE) saldra a la bolsa el viernes 29 de febrero con el 5% de sus acciones, ampliable hasta el 10%. El
periodo de difusion cierra el 28 de febrero. El rango de precio indicativo ser& ARS 1000-1300 (con un valor libros de ARS 349,28). Su ticker en BYMA
sera “DGCE”.
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Resumen de Mercado

Tasas de Referencia

us 2y 4,69% 12,6 bps 37,2 bps 44,4 bps
US 10Y 4,26% 1,6 bps 16,5 bps 39,6 bps
5Y CDS Argentina 3.443,81 bps -341,3 bps -524,0 bps -2.552,0 bps
BADLAR Privados (1) 109,56% 168,8 bps 37,5 bps 6,3 bps

(1) Tasas calculadas como TNA

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

Doélar A 3500- MULC 838,95 0,5% 1,9% g
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés T T a——
™NA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
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Soberanos en USD Ley Local

Precio en USD
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Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES
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Informacion al 23-02

Duration (afios)

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/7/2024 32,75% 2,5 46,8 1,3%
AL30 9/7/2030 9/7/2024 31,70% 2,6 45,0 | -0,3%
AL35 9/7/2035 9/7/2024 19,92% 6,3 38,9 5,2%
AE38 9/1/2038 9/7/2024 21,60% 5,2 41,5 5,6%
AL41 9/7/2041 9/7/2024 19,09% 6,3 37,2 2,4%
GD29 9/7/2029 9/7/2024 30,05% 2,6 493 [ B -16%
GD30 9/7/2030 9/7/2024 28,21% 2,7 48,3 1,5%
GD35 9/7/2035 9/7/2024 19,53% 6,3 39,7 7,3%
GD38 9/1/2038 9/7/2024 20,10% 5,3 44,3 5,2%
GD41 9/7/2041 9/7/2024 18,38% 6,4 38,6 5,5%
GD46 9/7/2046 9/7/2024 19,35% 5,2 41,5 |] -0,7%
TR 99 Soberanos en doélares
35%
o ® leyArg e Ley NY
30% o e
woif
25% GD30 e AE38 AL4l
S AL35
20% . * e
cpan’ 8 ’
15%
10%
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 16-02
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Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TX24 25/3/2024 25/3/2024 -78,9% 0,4 1329,0 3,5%
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 -70,6% 0,5 343,0 3,2%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -65,6% 0,7 261,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/7/2024 -51,8% 0,9 1185,0 2,7%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -35,9% 1,0 385,5 1,1%
T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -29,9% 1,2 313,5 3,6%
T2X5 14/2/2025 14/2/2025 -29,9% 1,3 380,0 1,5%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 -8,6% 1,9 1240,0 4,7%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -8,8% 2,9 1367,0 14,0%
DICP 30/12/2032 30/6/2024 -2,5% 4,6 25675,0 |] -1,1%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 3,8% 8,8 13780,0 10,2%
CUAP 30/12/2045 30/6/2024 5,8% 11,6 16330,0 |] -2,2%

LETRAS AJUSTABLES POR CER
Ticker

X20Y4

Plazo

90

Maturity
20/5/2024

Informacion al 16-02

TIR

-67,08%

Duration

0,25
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159,40

Var.semanal
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Letras ajustables por CER
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacion al 23-02
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 87,9% 1,7 41,3 5,0%

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 49,31% 0,17 78700,00 3,0%
T2v4 30/9/2024 30/3/2024 -6,04% 0,59 87200,00 0,9%

e
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal 150%
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 155,13% 0,0 83.680 2,345
#HNUM! 0,0 83.680 100%
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 42,71% 0,2 78.900 |__—-.6 50%
-76,55% 0,2 78.900
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -20,64% 0,3 90.750 1,49!5 o —
-53,05% 0,3 90.750 -50% ‘
TDG24 30/8/2024 30/8/2024  -13,61% 0,5 90.350 [ 18l 100%
53,11% 0,5 90.350 0,40 0,42 0,44 0,46 0,48 0,50 0,52
Duration (afios)
* Parametros DL

* Parametros CER

Informacion al 23-02

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

BPO27 31/10/2027 31/10/2024 19,81% 3,10 66,70 -2,8- 9
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 23/02

Vencimiento Precio Var.Semanal Tasa Directa
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29-02-24 845,40 0,0% 0,77%
27-03-24 88200  fllo2% 5,1%
30-04-24 04300 O 12,4%
31-05-24 00850 (B  202%
28-06-24 108950 (IO 29,9%
31-07-24 118000 [P  41,7%
30-08-24 126250 [ -0.2% 50,5%
TNAimplicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
140,0%
120,0%
1000% e
g0 e
600
40,0%
20,0%
0,0%
02/24 03/24 04/24 05/24

Vencimiento

06/24

Open Interest Volumen
829.190 35.745
456.516 15.304
356.370 39.554

95.724 2.806
49.192 5.193
28.758 1.552

4.288 132
07/24 08/24
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Tipo de Cambio Convertibilidad

TC Convertibilidad (Since: 01/2021)

CAPITAL MARKETS
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL

23/2/2024 838,95 139,69% 3,83% 1069,79 27,52% 1118,41 33,31%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

2.100
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2.000
1.950
1.900
1.850
1.800
1.750
1.700
1.650
1.600
1.550
1.500
1.450
1.400
1.350
1.300
1.250
1.200
1.150
1.100
1.050
1.000

950 "‘
900 \*
850
800
750
700
650
600
550
500
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS .,
450,00% SPY BA BEEIc0, Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS
DIABA 268,2%
—SPY.BA
400,00% T, XLF.BA 247,6%
' EWZ.BA 267,3%
——EWZBA .
350,00% QQQ.BA 359,3%
QQQ.BA ARKK.BA 282,0%
e ARKK.BA XLE.BA 212,8%
300,00% | —_xLE.BA EEM.BA 224.2%
——EEM.BA CCL 209,8%

250,00%

200,00%

150,00%

100,00%

50,00%
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-50,00%

> ¢ ¢ ) ) > ¢ o) o) ) > ¢o) (o) ) ) o) $o) (o) ) > %) D ™ ™ ™
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NG U R S S S SR SR S S S S I I I S I U IR O O
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Informe Semanal
Evolucion Merval o

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 23/02

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA f.E BYMA ¢
b’
COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISION HOLD $

EDENOR NEdenor $

BBWVA 3

e
r $
$

FRANCES

GP FIN GALICIA

MIRGOR NMirgo

“SPampaecnergia

PAMPA ENERGIA
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR th w 3

TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG i, SCSRSIINIIEN §
GP FINAN VALORES i .
$

YPF SOCIEDAD

1.105.610,31

886,50

4.090,00

1.002,00

949,00

109,50

4.578,00

1.099,00

2.340,00

2.469,45

12.776,00

2.000,00

993,00

1.820,00

3.237,00

1.258,00

869,00

245,00

20.285,00

Var % Diaria

2,75%

7,72%

3,22%

-0,45%

0,12%

-0,41%

3,95%

2,73%

6,69%

1,37%

-2,39%

4,74%

4,74%

0,83%

3,85%

-2,52%

8,15%

0,10%

1,35%

Var % Semanal

0,00%

-5,74%

12,49%

-8,74%

-5,11%

-5,03%

0,34%

0,78%

6,83%

4,82%

-6,88%

-3,44%

2,51%

-9,02%

2,96%

6,21%

-3,07%

-6,67%

1,11%

@ FIRST

Var % YTD

18,92%

-3,69%

18,79%

5,91%

%

26,69%
16,67%

31,81%

22,96%

3,54%
27,40%
0,89%
9,50%
3,97%
2,36%
8,77%

21,55%

Volumen

1.296.779

441.759

574.605

595.727

2.221.005

4.856

422.306

338.968

2.433.664

4.960

905.450

510.807

218.882

208.421

536.210

1.189.505

430.261

209.912

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 23/02

[o)
Var % Diaria VED e Var % YTD Volumen
YuELEL

Ultimo

Ticker

-1,84%

ETFMSCI Argentina 2,19% -1,15%

FRANCES BBVA $ 6,23 3,15% 13,07% 14,52% 710.827
MACRO o $ 36,68 4,23% 18,59% 268.577
CRESUD cresup $ 8,31 -0,36% 1,71% 12,34% 154.933
EDENOR EEdenor § 19,58 0,67% 6,64% 1,08% 75.530
GP FIN GALICIA ) Galicia || 22,08 2,65% 11,23% 603.649
PAMPA Fampacrerdis ¢ 44,70 2,52% 1,75% -9,73% 109.138
GPOSUPERVIELLE  wurcrvicis 4,40 2,80% 7,84% 8,37% 129.022
TELECOM T —$ 8,07 1,64% 6,18% 12,87% 221.422
TRAN GAS DEL SUR tg S« 3 14,49 2,04% 8,38% -3,98% 221.891
TENARIS =Tenaris $ 35,71 1,75% 12,60% 2,72%  1.783.075
YPF $ 18,05 0,00% 6,05% 500%  1.620.573
IRSA 1msA BRI 8,60 -1,77% 4,95% -0,06% 152.874
CENTRAL PUERTO  ___ = ,:p.,m., $ 8,61 -0,12% 0,23% -5,38% 14.713
TERNIUM ARG i, RETERLIERRY 8 39,83 -0,31% 6,88% -6,23% 82.724
CORP AMERICA \_\ ERICA g 14,84 3,06% -1,53% -7,60% 14.760
DESPEGAR ' despegar $ 8,73 -1,08% 4,87% 7,77% 24.995
LOMA Gemn) s 6,76 -1,60% 5,79% -4,65% 37.797
MERCADO LIBRE COMEET  § 1.635,00 -10,07% -6,38% 4,04%  1.523.656
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Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 23/02

(o)
Var % Diaria VB % Var % YTD Volumen

Ticker

Semanal

APPLE .‘ 10.165,00 0,52% -5,71% 8,5% 71.408
TESLA T $  14.339,00 -0,07% -2,48% -11,9% 50.911
PETROBRAS L reracsras  $ 19.399,00 1,17% -3,19% 24,5% 6.703
ALIBABA GROUP 2 $ 9.403,50 1,30% -2,15% 12,1% 42.049
GENERAL ELECTRIC @ $  21.488,50 3,47% -0,30% 38,1% 742
MICROSOFT CORP B s 1526000 1,71% -4,75% 25,0% 39.201
BARRICK GOLD Barmck  $ 8.232,00 4,04% -0,31% -6,6% 66.312
VALE ‘ vale S8 7.560,00 1,40% -3,35% -1,8% 13.020
BANCO ITAU $ 7.588,50 0,53% -4,51% 15,4% 366
AMAZON amazon $ 1.355,00 2,38% -2,69% 31,5% 260.804
BANCOBRADESCO D pradesco  $ 3.132,50 0,21% -1,62% -8,1% 16.733
GOOGLE Go 9'2 $ 2.767,00 1,88% -6,27% 17,8% 658.374
MC DONALD'S $  13.924,50 2,89% -1,24% 15,6% 4.297
NETFLIX NETFLIX $  13.643,00 1,68% -3,44% 39,0% 4.921
FACEBOOK 00 $  22.552,50 0,90% -2,32% 10.685
COCA COLA @@ﬁ $  13.700,00 2,32% -1,67% 216.335
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 51 500,00 2,72% -0,42% 14.658
BIOCERES SEMILLAS fo/ $  14.804,00 5,01% -8,03% 2.757

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Silvina Podesta

Compliance

Eugenia Magetti

Back Office

Valeria Greno
Back Office

Florencia Moiseés
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

David Martinez Yafar
Middle Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst
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CAPITAL MARKETS

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES

25 de Mayo 596 - Piso 19, Oficina "A”
C1002ABL, Ciudad de Buenos Aires.
(+54 11) 5235 1032
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